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模组 学科 占比 內容

基础模组

风险管理基础 10%
解析风险管理内容，包括：风险识别、风险偏好、风险测量和风险
管理；国内外经典案例解读

投资理论 10%
讲解投资理论精要，包括：投资原理三基石、货币时间价值、金融
市场、金融产品、现代资产组合理论

数量分析 15%
概率论、抽样分佈与参数估计、假设检验、线性回归、微积分、蒙
特卡洛模拟、波动率及相关性估计

从业人员职业道德 5%
规范金融机构从业人员的道德操守、职业化要求和责任，简介CFRM
会员的责任

应用模组

市场风险测量与管理 25%
市场风险概述、固定收益产品及其定价、金融衍生品合约及其定价、
基于衍生产品的风险管理策略、资产证券化和市场风险管理

信用风险测量与管理 15%
信用风险管理概述、信用风险的度量、信用风险的管理、资产证券
化、信用衍生品、基于财务报表的风险分析

操作分析测量与管理 15%
操作风险、流动性风险、全面风险管理、经济资本、巴塞尔协议、
中国的内部控制

金融科技 5% 基于Python的风险建模，以及互联网金融风险管理

后续教育 金融监管 后续教育 国内金融监管政策解读，持续关注最新监管政策动态

考试大纲
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CFRM证书知识体系

1.风险管理基础

2.数量分析

3.市场风险
测量与管理

4.信用风险
测量与管理

5.操作风险
测量与管理

6.金融科技

后续教育

6+1
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风险管理基础

 风险管理概述

• 风险的识别

• 风险的度量

• 风险的管理
Harry M. Markowitz （1927-）
1990年诺贝尔经济学奖获得者
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 投资理论

• 马克维斯投资组合理论

• 资本资产定价模型

• 套利定价理论

• Fama-French三因素模型

• 投资组合绩效计量

http://imgsrc.baidu.com/baike/pic/item/27d647eed89c6fe8b3fb9522.jpg
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风险管理基础

 案例分析

• 长期资本管理公司

• 德国金属公司

• 巴林银行

• 广西有色

• 麦道夫的“庞氏骗局”

• 住友商社

• 中航油事件（新加坡分公司）

• 2011年欧债危机

• 影子银行

 计算器使用



数量分析

 概率论基础知识

 随机变量的数学特征

 常见概率分布

• 正态分布、t分布、卡方分布、

F分布

 抽样分布与参数估计

• 中心极限定理、点估计、区间

估计

 假设检验与置信区间

正态分布

均值、中值、众数相等.
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数量分析

 线性回归分析

• 回归准备知识

• 单元线性回归

• 多元线性回归

 蒙特卡洛模拟

 波动率与相关系数估计

 在险价值（VaR）
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市场风险测量与管理

 市场风险概述

 固定收益产品及其定价

• 固定收益产品市场概述

• 固定收益产品定价

• 折现率与期限结构

• 利率模型

• 久期与凸度

• 含权债券的定价

• 固定收益证券投资组合管理
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市场风险测量与管理

 远期、期货、互换合约及其定价

• 商品期货、金融期货、FRA、互换交易

 期权及其定价

• 二叉树定价、Black-Scholes模型

 基于衍生产品的风险管理策略

• 希腊字母、对冲、期权交易策略

 市场风险管理

• VaR

• 回溯测试



信用风险测量与管理

信用风险管理概述

信用风险的度量

• 评级

• 信用风险模型

信用风险的管理

• 信用风险缓释

• 信用衍生产品

• 资产证券化

借贷风险管理

• 财务报表分析

A 银行
(保护买方)

定期保费

违约时赔付

B银行
(保护卖方)

标的债券或贷款

本金 + 利息

对于A银行来说, CDS就类似与标的资产的
看跌期权。



操作风险测量与管理

 操作风险基础

 流动性风险

 经济资本

 巴塞尔协议

 全面风险管理

 中国的内部控制

 规定了可接受的最低
资本标准

 信用风险资本
– 标准法
– 内部评级初级法
– 内部评级高级法

 市场风险资本
– 基本法
– 内部模型法

 操作风险资本
– 基本指标法
– 标准法（包括替

代法）
– 高级模型法

 内部资本充足水平
评估流程 (ICAAP)

 资本规划要考虑压
力测试的结果，增
加经济衰退情况下
的额外资本要求

 银监会将审核银行
内部的评估结果和
资本战略，并可以
要求银行增加额外
的资本

 完善资本结构和
资本充足相关信
息的披露

 完善风险计量评
估和管理相关信
息披露

 完善风险水平信
息披露

巴塞尔协议II

第一支柱：最低资本要
求 第二支柱：监管检查

第三支柱：市场纪
律



金融科技

 基于Python的风险建模

• 数据分析

• 模型模拟和策略实现

 互联网金融风险管理

• 第三方支付

• P2P

• 众筹

• 大数据金融

• 信息化金融机构

• 互联网金融门户

授权培训机构范例



后续教育

 金融监管政策解读

• 商业银行

• 保险公司

• 证券公司

• 互金公司

 市场热点解读（持续更新）

授权培训机构范例



学习阶段 --- （授权培训机构课程阶段范例）

网课共72课时，144学分

2 基础阶段

1 前导阶段

3 强化阶段

4 冲刺阶段

预习

巩固 熟练

全面 夯实

串讲 真题

了解
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